Aprés cing ans de crise, un livre remet les banques accusation

Economie | Gaél Giraud est un ancien trader degeanomiste. Désormais a l'avant-garde de la lotiere
les dérives de la finance, ce jésuite vient darsdittision financiére”, un ouvrage salutaire hdure ou les
scandales se succedent.

Le 06/04/2013 & 00h00
Propos recueillis par Olivier Milot - Télérama re®
Gaél Giraud. © Jean-Francois Robert pour Télérama

« Etre chrétien, c'est refuser la fatalité », éGatel Giraud en page 171 d'lllusion financiere,liure qui
analyse brillamment l'impasse économique dans leglaecrise financiére a plongé les Etats europgen
propose des solutions pour en sortir. A I'écougelep avec douceur, dans la bibliotheque de la conamté

du college des jésuites de Franklin a laquellgpaatient, il est difficile d'imaginer Gaél Giraadl'avant-
garde de la lutte contre les dérives de la finaActart, cet ancien consultant scientifique dans banques
d'investissement, aujourd’hui économiste, cherclaurCNRS et membre du Centre d'économie de la
Sorbonne insupporte Bercy et les banquiers paprisss de position tranchées et argumentées.dsitchpas

a appeler un chat un chat et le ministre de I'Esvec< un menteur » quand ce dernier présente yatme

loi de « séparation des activités bancaires » gé@pare rien du tout.

Vous défendez I'idée que la crise européenne n'gss une crise des finances publiques, mais une @is
de la finance dérégulée.

En 2008, les Etats européens sont intervenus nesssivi pour sauver certaines de leurs banques erises
guasi-faillite au cours de la crise des créditspsinte. Celle-ci, rappelons-le, avait été provoquee
l'irresponsabilité du secteur financier. Or, adeption de la Gréce, c'est du sauvetage de cesibsuey non
d'un soudain dérapage des finances publiques guéept I'essentiel du probleme de la dette publique
européenne. L'lrlande illustre & merveille ce psscs : en 2010, la quasi-totalité de son sectewrdi@ fait
faillite. Son gouvernement décide, sans consu#isrcitoyens, de prendre a son compte l'essentetiettes
bancaires. Résultat, en un an, sa dette publiqueaesée de 25 % a 100 % de son PIB.

Vous critiquez séverement les politiques d'austégtbudgétaire imposées a I'Europe du Sud...

Ces politiques ne permettent pas de réduire l& getblique. Au contraire, elles l'accroissent danmesure
ou, en provoquant la récession, elles contraighestEtats a emprunter a un taux réel supérieuuga le
croissance, ce qui accroit mécaniqguement les t&fiCies plans de restriction budgétaire imposédgpar
troika » (FMI, Banque centrale européenne, Comupnissuropéenne) sont voués a I'échec. Peut-étrente s

ils que des alibis pour imposer un programme némitde démantélement de I'Etat providence ?

Pourquoi n'étes-vous pas non plus favorable a uneofitique de relance budgétaire de type keynésienne,

et pronez-vous le lancement d'une « transition éaajique » ?

Une relance keynésienne « naive » ne ferait quticeide déficit de notre balance commerciale. raagition
ecologique permettrait a nos sociétés d'évoluenedé@conomie centrée sur la consommation d'énergie:
fossiles (dont I'un des sous-produits est une éomiseassive de gaz a effet de serre) vers une éuende
moins en moins énergivore et polluante. Elle esbg@blement aux décennies a venir ce que fut l'imemle
l'imprimerie au XVe siecle ou la révolution industie aux XVllle et XIXe siécles. Cette transitiast
impérative sur le plan du réchauffement climatighenous offrirait la possibilité de desserrer latcainte
énergeétique, qui nous colte 70 milliards d'eurasapaPoursuivre notre modéle de croissance caebeside
plus sir moyen de provoquer un désastre humandaeagda fin de ce siécle.



“Six millions d'emplois pourraient étre créés
dans la zone euro par la transition écologique”

Qu'entendez-vous par « transition écologique » ?

Elle concerne trois grands chantiers. La rénovatienmique du batiment, destinée a diminuer drastitent

la consommation d'énergie par nos maisons et imiegupremier gouffre a énergie de nos économies. Le
gouvernement s'appréte a lancer un plan dans sens&s les investissements prévus sont tres isants. I
mangue au minimum un zéro dans le financement pitéehantier suivant touche a la deuxieme souece d
consommation d'énergies fossiles : la mobilité dayivoiture, train...). Un comité d'experts pourdibat
national sur la transition écologique, dont je faastie, réfléchit aux grandes orientations strigiégs dans ce
domaine et devrait rendre son rapport en septeal®e une proposition de projet de loi. Toute lastjoe
sera de savoir si ses conclusions seront écoutele gouvernement, et si Bercy ne les bloqueragpas
amont. Le troisiéme chantier, c'est celui de lagfarmation de nos modes de production d'énerglien‘est
pas question de fermer toutes les centrales a @hailbfaut absolument y séquestrer le CO2, et ywiredet
investir dans des sources d'énergie décarbonées.

Combien d'emplois pourrait créer cette transition €ologique, et que codterait-elle ?

La Commission européenne chiffre a six millionsitanbre d'emplois qui pourraient étre créés daree
euro, ce qui veut dire au minimum un million poaiHrance. Différents organismes ont évalué son ek
50 et 100 milliards par an. La Fondation Nicoladdtavance le chiffre raisonnable de 60 milliard@s pn,
soit 600 milliards pour une décennie. Ce chiffratpembler énorme, mais il n'a rien d'extravagamaing on
se rappelle que la Banque centrale européenne (B@Eperé 1 000 milliards d'euros entre décemhité 20
février 2012 pour « sauver les banques ».

Pourquoi étes-vous si critique a I'égard du projetle loi de séparation des banques ?

Ce projet de loi n'est pas ce qu'il prétend éilree sépare pas les activités de marché des bamfgueclles de
credit et de dépot. Or, la nécessité de ce clomment est essentielle : elle permet d'éviter qgeogérations
de marché ne mettent en danger les dépbts deem#ogt restitue aux banques la capacité d'accdeter
credits aux entreprises et aux particuliers. Lggbractuel oblige juste les banques a filialisee diraction
négligeable et non pertinente de leurs activitésndeché. De plus, cette filialisation est un leur@ucun
moyen n'a été envisageé pour « sanctuariser »déefdle la maison mere. Rien dans ce projet dedgermet
d'éviter un scénario identique a celui de l'assufguerican International Group (AIG), mis en fa#lien
septembre 2008 par une de ses microfiliales parisg

« Les Francais ont été privés de debat public »

Pourquoi n'y a-t-il eu quasiment aucun débat sur cesujet, pourtant d'une importance considérable
pour tous les citoyens ?

Les Francais ont été privés de débat public aloesaing minutes suffisent pour expliquer la noéivde ce
projet. En réalité, Bercy et les banques n'ontvoasgu de débat. La discussion au Parlement a ¢iédide et
entierement orchestrée par le ministre de I'Ecoaprierre Moscovici, dont l'argumentation repossit
partie sur des mensonges. Les quelques amendetokmés par son administration n‘ont rien changdesu
fond. On peut se demander si l'organisation desleudsion publique autour du mariage pour toupasaété
un moyen de divertir le débat de la question baacaiOn a programmeé la délibération sur la réforme
bancaire le lendemain de la fin des débats parlt&ines sur le mariage pour tous, a un moment spdee
public était saturé par cette question. Les dépnt&st eu ni le temps ni I'énergie de discuter dujet
technique et difficile, auquel les Anglais ont, egrnsacré un an de réflexion, et sur lequel ildsagent
d'aller beaucoup plus loin que nous.

Les banques francaises passent leur temps a explajuque la crise du secteur bancaire n'a rien colté
aux contribuables. Vrai ou faux ?

Compléetement faux. Dexia a déja colté 12 milliat@siros aux contribuables franco-belges, et |fEaaicais
a mis 85 milliards d'euros en garantie pour cediggne. Le sauvetage d'AlG par les contribuablesieands
en 2008 a permis a la Société générale de récupgr@milliards de dollars, a BNP-Paribas, 4,9 ianidls et



au Crédit agricole, 2,3 milliards. Dernier poirm, 2008, I'Etat a créé en catastrophe la Sociéfindecement
de I'économie francaise (Sfef) destinée a assarbquidité des banques privées hexagonales qusaefnt
alors de se préter entre elles. Cette année-ldette de la Sfef a été comptabilisée dans la gettdique
frangaise qui a ainsi été alourdie de 13 milliad@siros.

“Il est probable que mes mails sont lus
et que mon téléphone est sur écoute”

Les banques francaises sont-elles aussi solideseii¢s le prétendent ?

Il existe une étude fiable sur les cinquante bamdae plus sdres du monde. Aucune des quatre grande
banques « universelles » francaises (BNP-Paribasiéteé générale, Crédit agricole, BPCE-Natixis) n'y
figure. On compte, en revanche, le Crédit mutudhddanque postale. Deux exemples de banques qui on
accés au marché financier mais ont su rester reéddes, et dont le petit nombre d'activités de hamest
vraiment orienté vers I'économie réelle. Inversemselon I'OCDE, nos quatre « grandes banques t» fon
partie des huit banques européennes les plus moeha faillite.

Des économistes toujours plus nombreux dénoncensléérives de la finance. Pourtant rien ne change.
Est-elle intouchable ?

Non, je ne crois pas. En revanche, le niveau diement de la Direction générale du Trésor en feathe la
haute fonction publique a Bruxelles et du managémes grandes banques internationales est telfaudra
peut-étre, malheureusement, en passer par un nogvaad krach (qui ne manquera pas d'arriver) galom
prenne, enfin, de vraies décisions.

La violence sociale vous semble-t-elle compréhenkgpvoire 1égitime face a la violence de la crise ?

Elle est compréhensible, mais je ne peux pas léinég. Je la comprends cependant d'autant miepuige
gue j'ai entendu cette phrase de la bouche mémeddputé européen : « Tant qu'aucun politique a'été
liquidé par la foule, on continuera. » Ce que j& ldine constitue pas un encouragement a prendusile
mais a prendre conscience du fait qu'une fractiopalivoir politigue — notamment au niveau européest
déja dans un rapport de forces extrémement via@eat la population. Les mémes se disent qu'on peu
imposer ces ajustements structurels brutaux auxlatgns du sud de I'Europe tant qu'elles se latssére.

Le jour ou elles se rebelleront, on envisageraeathipse. Il se pourrait cependant que le nouvessidant de
I'Eurogroupe, Jeroen Dijsselbloem, avec ses faubsesdes sur la crise chypriote, tente d'amorcer ce
changement (1) .

Votre livre dénonce les banques engagées dans undogique financiere mortifére ». Avez-vous fait
I'objet de pressions du milieu bancaire ou de votr@iérarchie ?

Je suis complétement soutenu par l'ordre des dssaitiquel j'appartiens, mais j'ai effectivemengti rdes
pressions. Un tres haut responsable de BNP-Pagiagenu m'expliquer que j'avais tort de stigmatise
banques et que je ferais mieux de me taire. Adsion du débat sur la réforme bancaire, j'ai regs d
pressions plus fortes. Je ne peux pas apporteredegs formelles, mais il est probable que messnsaiht lus

et que mon est téléphone sur écoute. La note @yaupliée a propos de la séparation des banquds site

de Terra Nova a aussi déclenché l'ire de Bercy, equia demandé le retrait — ce que Terra Nova a
courageusement refuse.

(1) Dans un entretien au Financial Times, le 25smaeroen Dijsselbloem avait en substance exptigede
secteur financier devrait a I'avenir assumer egues pris par les banques. Il s'était aussitb«faicler » par

la jet-set européenne au motif que ces déclaratiaismient baisser les marchés. Il a di se rétracte
publiguement mais n'en pense manifestement passmoin



